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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE KINDLUSTANDVA TOOVOTU KOHTA
Aktsiaselts BALTIKA aktsionaridele

Kaesolev vandeaudiitori aruanne on koostatud ainult esitamiseks Aktsiaselts BALTIKA aktsionaridele (edaspidi
Uhing) seoses pdhiaktsionari KIK BLTK Holding OU (edaspidi Péhiaktsionir) ja Uhingu vahel 26. juunil 2023
sBlmitud Ghinemislepingu (edaspidi Uhinemisleping) ning Péhiaktsionari poolt 26. juunil 2023 koostatud
lilevdtmisaruande (edaspidi Ulevétmisaruanne) kontrollimisega. Uhinemislepingu kohaselt iihineb Uhing (kui
Uhendatav tihing) Péhiaktsionériga (kui Ghendava Gihinguga), mille tulemusena loetakse Uhing 16ppenuks, ning
ihinemisega seoses toimub driseadustiku (AS) § 4211 ja 29". peatiiki alusel Uhingu vdhemusaktsionaride aktsiate
lilevétmine P&hiaktsionari poolt rahalise hiivitise eest summas 0,08 eurot Uhingu iga aktsia kohta, mille
P&hiaktsionar on maaranud vastavalt AS § 3632 Ig-le 1. Uhingu véhemusaktsionaridele kuuluvate aktsiate
Ulevétmise tingimused ning nende aktsiate eest makstava hivitise suuruse maaramise alused on valja toodud
P&hiaktsionari poolt koostatud Ulevdtmisaruandes. Kéesolev aruanne on kehtiv ainult koos iilevétmisaruandega,
mis on esitatud koos antud vandeaudiitori aruandega.

Aluseks olev teema ja kohaldatavad kriteeriumid

Kindlustandva t60v6tu aluseks on jargnevad teemad, mille osas on kohaldatud jargnevaid kriteeriume:

. P&hiaktsionari poolt koostatud Ulevétmisaruande vastavuse hindamine driseadustiku
§-s 363* Idige 1 satestatuga;
. Pdhiaktsionari poolt vahemusaktsionaridele maaratud hivitise suuruse vastavuse hindamine

ariseadustiku §-s 3632 satestatuga; )
. ariseadustiku § 394 ja § 396 ja § 418 alusel Uhinemislepingu kontroll, mille kaigus audiitor
hindab, kas tihinemine vdib kaasa tuua Ghingu vélausaldajate huvide kahjustamise.

Uksikasjalik eesmirk

Kéesoleva vandeaudiitori aruande eesmark on selline nagu kirjeldatud ulalpool esimeses I8igus ning antud
aruannet ei saa kasutada muul eesmargil voi esitada seda muudele osapooltele, kui seaduses satestatud.
Vandeaudiitori aruanne kehtib ainult Uhinemislepingu ja Ulevétmisaruande osas ja ainult koos Uhinemislepingu
ja Ulevétmisaruandega ning antud vandeaudiitori aruanne ei laiene Uhingu muudele finantsaruannetele.

Pohiaktsionari kohustused

Huvitise suuruse maaramise ja Ulevbtmisaruande digsuse eest vastutab Péhiaktsionar vastavalt driseadustiku
§-le 3632 ja § 363¢ I6ikele 1.

Lisaks peab Pd&hiaktsiondr tagama, et audiitorile esitatud materjalid oleks tapsed ja taielikud. Samuti vastutab
Pdhiaktsionar selle eest, et nende sisekontrollislisteem oleks piisav tagamaks pohjendatud kindlustunde, et eelpool
mainitud materjalid ei sisalda pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi.

Vandeaudiitori kohustused

Meie Ulesandeks vastavalt ariseadustiku § 363* Idikele 2 on kontrollida, kas P&hiaktsionari  poolt
Ulevotmisaruandes maaratud hivitise suurus vastab ariseadustiku §-s 3632 satestatule. Lisaks on meie Ulesanne
vastavalt ariseadustiku § 396 I6ikele 2 kontrollida, kas Ghinemine vdib kaasa tuua Uhingu vdlausaldajate huvide
kahjustamise. Kuivérd &riseadustiku § 403 Ig 4 ja Uhinemislepingu kohaselt Gihendavale Ghingule kuuluvaid
ihendatava ihingu aktsiaid ihinemisel ei asendata, samuti ei tehta Uhinemislepingu kohaselt {ihinemisega
seoses juurdemakseid, siis ei kajasta aruanne seda, kas asendussuhe ja juurdemaksed on kohaseks tasuks
Uhendatava Uhingu aktsionaridele.

Viisime t06votu labi vastavuses rahvusvahelise kindlustandvate teenuste standardiga (Eesti) 3000 (muudetud)
"Kindlustandvad teenused, mis on muud kui méddunud perioodide finantsinformatsiooni auditid voi Ulevaatused".
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See standard nduab, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime kindlustandva
t66votu labi, omandamaks pdhjendatud kindlustunnet, et Pdhiaktsionari poolt tlevétmisaruandes maaratud hivitise
suurus vahemusaktsiondride aktsiate eest vastab ariseadustiku §-s 3632 satestatule.

Meie audiitoriihing kohaldab Rahvusvahelist kvaliteedijuhtimise standardit (Eesti) 1 (tdiendatud).

Me oleme Uhingust séltumatud kooskélas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh séltumatuse
standardid), ja oleme tdithud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele nduetele. Me usume, et
téendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Me teostasime jargmised protseduurid:

e Me oleme hinnanud P&hiaktsionari poolt diglase hivitise maaramiseks kasutatud oluliste eelduste
pbhjendatust, sealhulgas tulu prognoose, diskontomaara, kapitalikulutusi ja pikaajalisi kasvumaarasid
(mis omakorda pdhinevad Pdhiaktsionari poolt tellitud ja meile esitatud séltumatu hindaja Grant Thornton
Baltic OU 21.06.2023 hindamisraportil).

e Kontrollisime hiivitise diglase vaartuse arvestamisel kasutatud mudeli terviklikkust ning matemaatilist
korrektsust.

¢ Hindasime hivitise suuruse maaramise meetodi kohasust.
e Kontrollisime, kas tGhinemine vdib kaasa tuua thingu vélausaldajate huvide kahjustamise.

e  Sooritasime muid toiminguid, mida pidasime vajalikuks Ulevétmisaruandes toodud andmete vastavuse
kontrollimiseks ja oma arvamuse kujundamiseks.

Hivitise suuruse maiaramise meetod ja kasutatud meetodi kohasus

Ulevatmisaruandes on Péhiaktsionar maaranud Ulevoetavate akisiate eest vahemusaktsiondridele tasutava
oiglase huvitise suuruseks 0,08 eurot aktsia eest. Pdhiaktsionar on selgitanud vahemusaktsionaridele kuuluvate
aktsiate Ulevdétmise tingimusi ja nende eest tasutava hiivitise maaramise aluseid levotmisaruandes.

Pdhiaktsionari hinnangul on aktsiate eest makstava diglase hivitise maaramisel kdige kohasem tugineda
diskonteeritud rahavoo meetodile. Ulevétmisaruande kohaselt ei ole Péhiaktsionar kasutanud muid meetodeid
hivitise suuruse maaramisel, kuid on kaalunud ja hinnanud ka teiste meetodite sobivust. Pdhiaktsionari hinnangul
ei ole kohane rakendada muid enamlevinud arithingu hinnastamise meetodeid nagu on vélja toodud ,Muud
meetodid hiivitise maaramiseks®.

Hivitise suuruse madramisega seotud raskused

Pdhiaktsionar on arvamusel, et kauplemishind ei ole asjakohane peegeldama &iglast hivitist, kuna Eesti
vaartpaberiturg on liialt vaike ning puudub arenenud vaartpaberiturule iseloomulik likviidsuse tase. Lisaks tegutseb
Ettevdte roivakaubanduse turul, kus vorreldavaid tehinguid on piiratud arv. Nimetatud raskustega seotud aspektid
on Pd&hiaktsionar siiski diglase hiivitise maaramisel oma parimas teadmises arvesse votnud.

Muud meetodid hiivitise maaramiseks

Pdhiaktsionar on ulevdtmisaruandes kaalunud ka teisi laialdaselt levinud hindamismeetodeid diglase huvitise
maaramiseks, nende hulgas 1) bérsihinna meetod - véttes arvesse Uhingu aktsiate mittelikviidsust, ning bérsihinna
kujunemist piiratud informatsiooni tingimustes on Uhingu turukapitalisatsiooni ebarelevantne kasitleda kui
indikatsiooni Uhingu &iglasest vaéartusest; 2) netovara meetod - véttes arvesse, et Uhingu kohustised (iletavad
realiseeritavate varade vaartust, ei ole netovara meetod asjakohane Uhingu diglase véartuse hindamiseks; 3)
raamatupidamislik vaéartus ja likvideerimisvaartus — Uhingu raamatupidamislik ja likvideerimisvaartus on mélemad
vaiksemad diskonteeritud rahavoogude meetodil leitud diglasest vaartusest; 4) vérreldavate avalikult kaubeldavate
arilihingute meetod - Uhingu diglase vaéartuse hindamisel ei ole vérreldavate avalikult kaubeldavate &rilihingute
meetodi rakendamine péhjendatud véttes arvesse, et Uhing on hetkeseisuga veel saneerimiskavast tulenevalt
restruktureerimisjargus ning ei ole uue arimudeli osas saavutanud tasuvuslave piiri.
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Arvamus

Ulevatmisaruande kontrollimise tulemusena oleme jdudnud jareldusele, et diskonteeritud rahavoogude meetod,
mida Pohiaktsiondr on kasutanud hivitise suuruse maaramise meetodina, on kohane ning vérdluses muude
Pdhiaktsionari poolt hiivitise suuruse maaramiseks rakendatud meetoditega (bdrsihinna meetod, netovara meetod,
raamatupidamislik ja likvideerimisvaartus, vorreldavate avalikult kaubeldavate arilihingute meetod) kohaseim
meetod ja Pdhiaktsionari poolt Ulevétmisaruandes maératud hiivitise suurus vastab driseadustiku §-s 3632
satestatule. Meie arvates ei too Uhinemine kaasa Uhingu vblausaldajate huvide kahjustamist vastavalt
ariseadustiku §-s 396 Idikes 2 satestatule.
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